Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kabenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

29. september 2022,
Livsforsikringsselskabets navn
Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titet pA anmeldelisen.

Anmeldelse af overskudsdisponering geeldende fra 30. september 2022,

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgorende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes principper for overskudsdisponering geeldende fra 30. september 2022. Princip-
perne vedlaagges som bilag.

Risikoforrentningen anmeldes til 0 % for 2023.
Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 3.

lkrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafitreedelse.
30. september 2022,

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livstorsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmetdelse eller hvitke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller aandrer,

Anmeldelsen erstatter principper for overskudsdisponering gaeldende fra 30. december 2021, som
er anmeldt 17. december 2021.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2. :

Anmeldelsen vedrorer forsikringsklasse | og ill.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Principperne fra 30. september 2022 er neermere beskrevet i vedlagte bilag. | forhold til den tidli-
| gere anmeldte overskudsdisponering aendres principperne for syge- og ulykkesforretningen, s&
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et eventuelt negativt resultat ferst daekkes af egenkapitalen harende til syge og ulykkesforretnin-
gen og saerlig bonushenseaettelse type B, nar bonus og preemierabatterne ikke er tilstreekkelige.

fndringerne fremgar med rettemarkering i bilaget.

Risikoforretningen for 2023 er vurderet og fastsattes uaendret til 0 % for savel egenkapitalen
som szerlige bonushenseettelser type B.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der vurderes ikke at veere nogen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herior.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Selskabet vurderer, at principperne for overskudsfordeling sker under hensyntagen til rimelighed,
og at de er betryggende.

Risikoforrentningen for 2023, for savel egenkapitalen som szerlige bonushenseettelser type B fast-
sattes fortsat til 0 %.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgoreisens §
6, stk. 1.

Der vurderes ikke at veere nogen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsseiskabet skal redegare for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Den hidtidige formuiering af overskudsprincipperne sikrede ikke, at der kunne opsta et under-
skud i syge- og ulykkesforretningen samtidig med at der forsat var bonus og praeamierabatter.
Dette har veeret utilsigtet, da selskabet sa vidt muligt ikke gnsker negative syge- og ulykkesre-
sultater.

Derfor er formuleringen udvidet med, at bonus og preemierabatter daekker et eventuelt under-
skud, sa leenge det er muligt. Forst nar bonus og preeamierabatterne ikke er tilstraekkelige, deek-
ker egenkapitalen harende til syge- og ulykkesforretningen og seerlig bonushensaettelser type B.

Det vil veere et seertilfsslde, hvis der er underskud i syge- og ulykkesforretningen samtidig med,
at der forsat er bonus og preemierabatter. Men det kan fx ske, hvis renteresultatet pga. af nega-
tive afkast overstiger risikooverskuddet. Med de nuvaerende regler vil det negative resultat blive
da=kket af egenkapitalen harende til syge- og ulykkesforretningen og saerlig bonushensaettelse
type B, selv om der fortsat er en hensaettelse til bonus- og preemierabatter, som kan absorbere
resultatet. Et positivt renteresultat tilfalder alierede efter reglerne i dag bonus- og preemierabat-
ter, hvis det samlede resultat er positivt. £ndringen vil derfor skabe symmetri i hdndteringen.
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Det er vurderingen, at overskudsdisponeringen giver betryggende sikkerhed for, at Industriens
Pension kan opfylde lovgivningens krav om tilstreekkelig kapital og dermed fortsat drive forret-
ning til fordel for medlemmerne.

Niveauet for risikoforrentning fastsasttes til 0 % for 2023. Der er séledes ikke nogen risikoforrent-
ning.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direkter Laila Mortensen

Dato og underskrift

29. september2022. oy 7)o

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

29. september 2022. -, AT
) LA Y
Navn
Angivelse af navn
Dato og underskrift
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Principper for overskudsdisponering

Geeldende fra 30. september 2022
Anmeldt den 29. september 2022
Erstatter anmeldelse af 17. december 2021

1. Resultater, som indgdar i overskudsdisponeringen
Principperne for overskudsdisponering i Industriens Pension sker under hensyn til szerskilt
forvaltning af livsforsikringsvirksomheden og syge- og ulykkesforretningen og fordeler:

* Resultat vedrarende ordningen pa markedsrentevilkar

* Resultat vedrerende syge- og ulykkesforsikring

* Resultat vedrarende gruppeliv

* Det realiserede resultat vedrerende forsikringer med ret til bonus
* Resultat vedrerende sundhedsordningen

» Forrentning af seerlig bonushensaettelse type A.

Fordelingen sker til egenkapitalen under hensyn til forretningsomrade, saerlige
bonushensaettelser type B samt til de forsikrede i avrigt.

| forhold til afkastfordelingen er investeringsaktiverne grupperet i passivelementer pa
felgende made:

* Investeringsaktiver knyttet direkte til pensionsordningen pa markedsrentevilkar

* Investeringsaktiver knyttet til forsikringer med ret til bonus

* Investeringsaktiver knyttet til gruppelivsordningen

* Investeringsaktiver knyttet til syge- og ulykkesforretningen

* Investeringsaktiver i evrigt, dvs. knyttet til egenkapitalen, saerlig bonushensaettelser,
mv.

Der er ikke investeringsfaellesskab mellem grupperne.

Afkastet pa de finansielle instrumenter, som er indgaet med henblik pa at afdaskke
renterisikoen pa henholdsvis gruppelivsordningen og syge- og ulykkesforretningen, tildeles
det tilherende passivelement.

Palgbende renter af eventuel tilbagebetaling af moms som falge af styresignal fra SKAT efter
forlig i retssagen mellem ATP PensionService og Skatteministreret vil kontributionsmeaessigt

indgd i omkostningsresultatet under pagaeeldende passivelement.

Afkast af hensaettelser til bidragsfritagelser, som endnu ikke er overfert til medlemmernes
pensionsopsparing i markedsrente, vil kontributionsmeessigt indga i risikoresultatet.
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Principperne anmeldes lgbende til Finanstilsynet.

2. Resultat vedrarende ordningen pa markedsrentevilkar

| markedsrentemiliget opbygges der ikke reserver, som kan anvendes som buffere ved tab
vedrerende risiko-, omkostnings- og genforsikringsforlebet, idet medlemmerne bzerer
risikoen direkte.

Ordningen pa markedsrentevilkar tilskrives det direkte afkast, som opnas pa
investeringsaktiverne.

Risiko- og omkostningssatser justeres lsbende med henblik pa at skabe nul-resultater efter
opbygning af saerlig bonushensaettelse.

Opbygning af seerlige bonushenseettelser type B kan kun ske, hvis der er et positivt resultat
eller positive delresultater far justering af satser. Opbygningen fremgar af det anmeldte
"Regulativ for saerlige bonushensaettelser”.

3. Resultat vedrarende syge- og ukakesforsnkrmg

Ved-overskud-Resultatet udover 1,5 % af risikopreemiemne for deekningen ved varigt tab af
erhvervsevne henlaegges den-overskydende-andeltil bonus og preemierabatter, safremt det
ikke giver et samlet negativt resultat i syge- og ulykkesforretningen. Er bonus og
preemierabatter ikke tilstraekkelige til at daskke et eventuelt negativt resultat daekker

egenkapitalen herende tit syge- og ulykkesforretningen og seerlig bonushensaettelse type B
forholdsmeaessiqt.

Bonus og preemierabatter anvendes til nedsesttelse af det kommende &rs praemie for
invalidepensionen.

Omkostningsfradragene for deekningen ved varigt tab af erhvervsevne daskkes
forholdsmesssigt af egenkapitalen harende til syge- og ulykkesforretningen og szerlig
bonushenszettelse type B.
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4. Resultat vedrerende gruppeliv
Omkostningsfradragene for gruppeliv overtares til resultatet af livsforsikringsvirksomhed.

Omkostningsfradragene modsvares af faktiske omkostninger, der siledes bliver neutraliseret
i resultat af livsforsikringsvirksomhed.

Et resterende resultat vedrarende gruppeliv overferes til bonushensaettelse vedrarende
gruppeliv. Er bonushenszettelsen ikke tilstraekkelig til at deekke et eventuelt negativt resultat,
deekkes tabet af egenkapitalen harende til livsforsikringsvirksomheden og saerlige
bonushensaettelser type B.

Bonushensaettelsen til gruppeliv anvendes til nedsaettelse af det kommende ars preemie for
gruppelivsdaekningerne, jf. "Bonusregulativ for gruppeliv”.

5. Det realiserede resultat vedrerende forsikringer med ret til bonus

Forsikringer med ret til bonus — ogsa kaldet gennemsnitsrenteordninger — omfatter
pensionerede medlemmer, som ikke blev omfattet af markedsrentevilkar 1. december 2011.
Det er en restbestand, som vil vaere under afvikling.

Forsikring med ret til bonus falger ikke pa alle omrader kontributionsbekendtgarelsen, hvilket
ogsa falger af aftalegrundlaget med medlemmerne. Der sker saledes ikke opdeling i
kontributionsgrupper.

Det realiserede resultat for forsikringer med ret til bonus opgeres efter
kontributionsbekendtgarelsens § 2.

Det realiserede resultat vedrarende forsikringer med ret til bonus, tilfares de forsikrede. Der
kan dog i et positivt realiseret resultat fradrages en eventuel risikoforrentning til
egenkapitalen vedrarende livsforsikring og seerlige bonushenszaettelser type B.

Medlemmerne far bonus forud, jf. bonusregulativet. Det betyder, at den fastlagte bonus
forlods tilskrives medlemmernes opsparing, selv om det realiserede resultat mod forventning
viser sig at vaare utilstraekkeligt, herunder negativt.

Forlodsbonus fratrazkkes den del af det realiserede resultat, som tilfalder de forsikrede.

Den resterende del af det realiserede resuitat til de forsikrede tilfgres kollektivt
bonuspotentiale.

Er denne del negativ, og er der ikke tilstrsekkelige midler i kollektivt bonuspotentiale, kan det
resterende tab daekkes af det individuelle bonuspotentiale.

Herefter daskkes resten forholdsmeessigt af egenkapital harende til

livsforsikringsvirksomheden og szerlige bonushensaettelser type B, Den del af tabet, som
egenkapitalen og seerlige bonushensasttelser type B dackker, anmeldes til Finanstilsynet
senest 8 dage efter rsregnskabets godkendelse med henblik p4 senere tilbagebetaling.
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Individuelt bonuspotentiale

Disponeringen af det individuelle bonuspotentiale skal tage hajde for, at der ikke sker
urimelig omfordeling mellem de forsikrede. Et eventuelt resterende negativt beleb som falge
af et utilstraekkeligt realiseret resultat fordeles derfor i forhold til forsikringernes oprindelige
tegningsgrundlag ud fra sterrelsen af de retrospektive hensasttelser. De fordelte negative
belob deekkes af de tilharende individuelle bonuspotentialer.

Har det vaeret nedvendigt at anvende individuelle bonuspotentialer, skal et efterfalgende
positivt realiseret resultat anvendes til genetablering af det individuelle bonuspotentiale, for
der kan ske anden anvendelse. Der kan dog fordeles bonus i lobet af aret, hvis
solvensdaskningen malt umiddelbart forud for arets begyndelse overstiger 150 %.

6. Resultat vedrerende sundhedsordningen

Industriens Pension keber sundhedsordningen af en ekstern leverander, som forestar med-
lemsbetjeningen i forhold til sundhedsordningens ydelser. Industriens Pension betaler et
belab pr. medlem i henhold til den indgaede aftale.

Det betyder, at der ikke n@dvendigvis er fuld overensstemmelse inden for aret mellem det
faste beleb, som opkraeves for dazkningen hos virksomheden, og den faktiske udgift til
ordningen.

Resultatet vedrorende sundhedsordningen — savel positivt som negativt — fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapitalen harende til livsforsikringsvirksomheden og seerlige
bonushensaettelser type B.

7. Forrentning af saerlig bonushensaettelse type A
Saerlig bonushensaettelse type A tildeles en forrentning, der svarer til, hvad ansvarlig
lanekapital ville kunne opnd p& markedsmazessige vilkar.

Forskellen mellem det tilskrevne afkast og det opnéede afkast af investeringsaktiverne
knyttet til seerlig bonushensaettelse type A — savel positiv som negativ — fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og saerlige bonushenseettelser type B.

8. Risikoforrentning (driftsherretillzeg)

Egenkapitalen og seerlige bonushensaettelser type B kan tildeles en risikoforrentning
(driftsherretillzeg) for at stille risikovillig kapital til radighed. Risikoforrentningen vedrarende
livsforsikringsforretningen er sammensat af betaling for den risiko, der pahviler egenkapitalen
og seerlig bonushensaettelse samt betaling derudover. Betaling for den risiko, der pahviler
egenkapitalen og saerlig bonushensasttelse, finansieres af det realiserede resultat, mens
betaling derudover finansiergs af en positiv fortjenstmargen.

Selskabets status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieseiskab indebaerer, at
egenkapitalen skal anvendes til pensionsformal, og at der ikke kan disponeres over denne
ud over hovedformalet. Overskud opbygget fer overgangen til AL-selskab i 2001 er dog
undtaget fra det. Forretningens langsigtede karakter indebaerer samtidig, at selskabet skal
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have en stor kapitalstyrke for at kunne imadekomme fremtidige kapitalkrav. Frem for at
tildele egenkapitalen en risikoforrentning sikres kapitalstyrken ved fortsat opbygning af
saerlige bonushensaettelse type B, som tilbagefares til medlemmerne i forbindelse med
udbetaling fra pensionsordningen. Risikoforrentningen er derfor fastsat til 0 %.

9. Egenkapital og seerlige bonushensettelser type B’s samlede tilvackst

Udover disponeringen naevnt i punkterne 2-8 pavirker skat og udbetaling af seerlige
bonushenseettelser type B aendringen i egenkapitalen og seerlige bonushenszettelser type B.
Den samlede zendring er herefter:

Egenkapitalen: Seerlige bonushenseettelser type B:
¢ Forholdsmaessig andel af afkastet * Forholdsmaessig andel af afkastet
vedrarende investeringsaktiver knyttet til vedrorende investeringsaktiver knyttet til
egenkapitalen, saerlig bonushenszettelse egenkapitalen, saerlig bonushensaettelse
mv. mv.
* Pensionsafkastskat * Pensionsafkastskat
» Forholdsmaessig andel af resultat af » Forholdsmzessig andel af resultat af syge-
syge- og ulykkesforsikring og ulykkesforsikring
» Forholdsmaessig andel af resultat af * Forholdsmaessig andel af resultat af
sundhedsordning sundhedsordning
» Forholdsmaessig andel af resultat for ¢ Forholdsmaassig andel af resultat for
forrentning af seerlig bonushenseettelse forrentning af szerlig bonushenszettelse
type A type A
o Evt. risikoforrentning ¢ Ewt. risikoforrentning
» Opbygning af seerlige bonushensaettelser
type B
s Udbetaling af saerlige bonushensasttelser
type B

Der tares szerskilt regnskab for egenkapitalen herende til livsforsikringsvirksomheden
henholdsvis syge- og ulykkesforretningen.

Seerlige bonushenszettelser type B overferes til medlemmernes pensionsopsparing ved
alderspensionering, invaliditet eller dedsfald eller, hvis medlemmet forlader selskabet, jf.
"Regulativ for szerlige bonushensaettelser”.

---00000---

Vedtaget af bestyrelsen den 15. september 202216—revember2021 som erstatning for
principper for overskudsdisponering afvedtaget den 16. november 20214-december2020.
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